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eustream, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a Predstavenstvu spolo¢nosti eustream, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spoloénosti eustream, a.s. (dalej len ,spolo¢nost™),
ktord zahfiia stvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat, vykaz sihrnnych ziskov a strat,
vykaz zmien vo vilastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoné&il k uvedenému
datumu, prehfad vyznamnych G¢tovnych postupov a iné doplfiujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za tétovnii zdvierku

Statutdrny orgdn spoloénosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto Gctovnej zavierky
v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny organ spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Ué¢tovnej zdvierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovnd zévierku na zéklade ndsho auditu. Audit sme
uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto Standardov sme
povinni splfiat etické normy a naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dbékazy o sumdch
a skutoénostiach zverejnenych v uétovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zdvisi od dsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze U¢tovna zdvierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnudtorné kontroly spolo&nosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia Gétovnej zdvierky. Ciefom postidenia vnitornych kontrol
spoloénosti je navrhnit vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na
efektivnost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
uctovnych postupov a primeranosti vyznamnych odhadov $tatutdrneho orgdnu spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentdcie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuju dostatoény a primerany zdklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Nazor

Podla na%ho ndzoru, Gftovnd zdvierka zobrazuje verne vo vdetkych vyznamnych slvislostiach
finanénl situdciu spoloénosti eustream, a.s. k 31. decembru 2011 a vysledky jej hospodérenia
a pefiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva, ako ich schvalila EU,

Zdéraznenie skutoénosti

Upozoriiujeme na pozn. 23 k udtovnej zavierke, v ktorej sa popisuje legislativny proces tykajuci sa
prepravy plynu, N33 ndzor nie je podmieneny vzhladom na tito skutoénost,

Bratislava 17. februdra 2012

J)xpahllh %2’

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Wolda K. Grant, FCCA
Licencia SKAu ¢&. 014 zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢&. 921

Nazov Deloitte zahffia jeden alebo viac subjektov organizacie Deloitte Touche Tohmatsu,
asociacie Swiss Verein, a jej siet’ élenskych firiem, z ktorych kaZda predstavuje samostatni
a nezavislu prévnicku osobu. Detailnejsi prehlad pravnej Struktiry Deloitte Touche Tohmatsu
a jej élenskych firiem najdete na internetovej stranke www.deloitte.com/sk/o-nas.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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eustream, a.s.

SUVAHY

k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010
(v tis. EUR)

31. december

31. december

Pozn. 2011 2010

AKTIVA:
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 47796 33883
Nehmotny dihodoby majetok 7 10506 3321

Dlhodobé aktiva celkom 58 302 37204
OBEZNE AKTIVA
Z&soby 8 21772 20744
Pohladavky a poskytnuté preddavky 9 278 958 298 013
Dariové pohladavky z dane z prijmu 1758 -
Ostatné aktiva - 10
Peniaze a periazné ekvivalenty 68 59

Obezné aktiva celkom 302 556 318826
AKTIVA CELKOM 360 858 356 030
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
KAPITAL A REZERVY
Z&kladné imanie 13 82929 82929
Zéakonné a ostatné fondy 14 24159 17233
Nerozdeleny zisk 14 190 513 191739

Vlastné imanie celkom 297 601 291901
DLHODOBE ZAVAZKY
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 10 2033 2138
OdloZeny dariovy zavézok 20.2 3230 1760

Dlhodobé zavazky celkom 5263 3898
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky 12 54 206 28 031
Dariové zavazky z dane z prijmu - 26 635
Rezervy a ostatné kratkodobé zavazky 1 3788 5565

Kratkodobé zavazky celkom 57994 60 231

Zavazky celkom 63 257 64 129
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 360 858 356 030
Financné vykazy na stranach 3 az 32 podpisali v mene predstavenstva dia 17. februara 2012:
e C—\__.
7 .
W 5 I
% Gunnar Léwensen Dipl. Ing. Antoine Jourdain
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Prilozené poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov 3



eustream, a.s.

VYKAZY ZISKOV A STRAT

Roky kon¢iace sa 31. decembra 2011 a 31. decembra 2010
(v tis. EUR)

Rok kon¢iaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 2011 31. decembra 2010

Vynosy z predaja sluzieb
Preprava zemného plynu a ostatné 802 386 826 472

Vynosy celkom 802 386 826 472
Prevadzkové naklady
Aktivacia 977 653
Nakup zemného plynu a spotreba materidlu a energie (145 186) (135 474)
Odpisy a amortizacia 6,7 (3622) (4 016)
Prenajom prepravnej siete a ostatné sluzby (387 230) (417 422)
Osobné naklady 15 (36 606) (31889)
Opravné polozky k nedobytnym a pochybnym pohladavkam, 8,9

zastaranym a pomaly obratkovym zasobam, netto (329) (98)
Rezervy a straty zo znehodnotenia, netto 6,7,11 (592) (2379)
Ostatné, netto (522) (2427)

Prevadzkové naklady, celkom (573 110) (593 052)
Prevadzkovy zisk 229276 233420
Vynosy/(néklady) na financovanie 17,18 1752 771

Zisk pred zdanenim 231028 234197
Dan z prijmov 20.1 (43969) (45912)
ZISK ZA OBDOBIE 187 059 188 285
PriloZzené poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov 4



eustream, a.s.

VYKAZY SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

Roky kon¢iace sa 31. decembra 2011 a 31. decembra 2010
(v tis. EUR)

Rok kon¢iaci sa

Rok kon¢iaci sa

Pozn. 31. decembra 2011 31. decembra 2010

ZISK ZA OBDOBIE 187059 188 285
Ostatné suhrnné zisky a straty: 21
Zabezpecovacie derivaty (Cash flow hedging) 8702 1131
Odlozena dan vztahujuca sa na polozky ostatného stuhrnného

zisku/straty za obdobie (1776) -
OSTATNE CISTE SUHRNNE ZISKY A STRATY ZA OBDOBIE 6926 1131
CISTY SUHRNNY ZISK ZA OBDOBIE CELKOM 193 985 189 416
Prilozené poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov 5



eustream, a.s.

VYKAZY ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Roky kon¢iace sa 31. decembra 2011 a 31. decembra 2010

(v tis. EUR)
Zakdadne ~ Z3konny Rezerva zo Nerozdeleny
. ; rezervny zabezpecovacich ] Celkom
imanie . zisk
fond derivatov

Stav k 31. decembru 2009 82929 16 586 (484) 82123 181154
Cisty zisk za obdobie - - - 188 285 188 285
Ostatny sthrnny zisk za obdobie - - 1131 - 1131
Vyplatené dividendy - - - (78 669) (78 669)
Stav k 31. decembru 2010 82929 16 586 647 191739 291901
Cisty zisk za obdobie - - - 187 059 187 059
Ostatny suhrnny zisk za obdobie - - 6926 - 6926
Vyplatené dividendy - - - (188 285) (188 285)
Stav k 31. decembru 2011 82929 16 586 7573 190 513 297 601
PriloZzené poznamky st neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov. 6



eustream, a.s.

VYKAZY PENAZNYCH TOKOV

Roky kon¢iace sa 31. decembra 2011 a 31. decembra 2010
(v tis. EUR)

Rok kon¢iaci sa

Rok kon¢iaci sa

Pozn. 31. decembra 2011 31. decembra 2010

Prevadzkové ginnosti
Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti 22 275073 118 150
Platené uroky 2 -
Prijaté aroky 1549 427
Zaplatena dari z prijmov (72 668) (17 841)

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 203 952 100736
Investicné ¢innosti
Obstaranie dlhodobého majetku (16 641) (19 453)
Prijmy z predaja budov, strojov a zariadeni a nehmotného majetku 35 559

Periazné toky prijaté/(pouzité) z investicnej cinnosti, netto (16 606) (18 894)
Finangné cinnosti
Vyplatené dividendy (188 285) (78 669)
Ostatné prijmy/(vydavky) z finan¢nych ¢innosti, netto 945 (3133)

Pefiazné toky z finangnych ginnosti, netto (187 340) (81802)
Cisté zvy3enie stavu pefiaznych prostriedkov 6 40
Dopady kurzovych zmien 3 (6]
Stav pefiaznych prostriedkov na zatiatku obdobia 59 20
Stav penaznych prostriedkov na konci obdobia 68 59
PriloZené poznamky su neoddelitelnou st¢astou individualnych finanénych vykazov. 7



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kon¢éiaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

1. POPIS SPOLOCNOSTI

1.1. Vseobecné informacie

Na zéklade poziadavky zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov spolo¢nost eustream,
a.s. (dalej ,,eustream” alebo tieZz “spolo¢nost”) zostavuje individualne financné vyquy podla Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva (d'alej “IFRS*) tak, ako boli schvélené na pouzitie v EU.

Spolo¢nost bola zaloZend zakladatel'skou listinou zo diia 26. novembra 2004 a zapisana do Obchodného registra 10.
decembra 2004 pod obchodnym nazvom SPP — preprava, a.s. 100-percentnym vlastnikom spoloc¢nosti je Slovensky
plynarensky priemysel, a.s.

Dna 1. jala 2006 vlozZil Slovensky plynarensky priemysel, a.s., (d'alej “SPP*) do spolognosti ¢ast podniku zahriujdcu
majetok (nezahfriala hlavné aktiva urcené na prepravu zemného plynu) azévézky pévodnej divizie tranzitu
a zaroven prenajal hlavné aktiva uréené na prepravu zemného plynu (prepravné plynovody, kompresorové stanice)
spolo¢nosti na zaklade zmluvy o operativnom prenajme.

Spoloénost prevzala od 1. jula 2006 vykonavanie ¢innosti stvisiacich s medzinarodnou prepravou zemného plynu.

Zapisom do obchodného registra diia 3. januara 2008 spolo¢nost SPP — preprava a.s. zmenila svoj ndzov na
eustream, a.s.

Uetovn zavierku eustream, a.s. za rok 2010 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo diia 11. méja 2011.

Identifikaéné &islo (1C0) 35910 712
Daiiové identifikacné ¢islo (DIC) 2021931175

1.2. Predmet ¢innosti

Po pravnom odcleneni od 1. jula 2006 spolocnost prevzala realizaciu ¢innosti spojenych s prepravou zemného plynu.
Bliz3ie informacie o tretom energetickom bali¢ku EU st uvedené v pozn. 23.

1.3. Zamestnanci

Priemerny pocet zamestnancov spolocnosti za rok konciaci sa 31. decembra 2011 bol 970, z toho vykonny
manazment: 1 (za rok kon¢iaci 31. decembra 2010: 920, z toho vykonny manazment: 1).

1.4. Sidlo spolo¢nosti

Mlynské nivy 42
82511 Bratislava
Slovenska republika

2. NOVE STANDARDY FINANCNEHO VYKAZNICTVA A ZMENY V ODHADOCH
2.1.  Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva

Spoloénost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gctovné
Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych Standardov
finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli
schvalené na pouzitie v Eurépskej Unii, aktoré sa vztahuji na jej ¢innosti asu platné pre Uc¢tovné obdobia so
zatiatkom 1. janudra 2011. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Getovné Standardy a schvalila EU, st platné pre bezné Gétovné obdobie:

o Dodatky k IAS 24 ,Zverejnenie spriaznenych oséb" - ZjednoduSenie poZiadaviek na zverejnenie pre osoby
spriaznené s vliadou a vysvetlenie definicie spriaznenej osoby, prijaté EU dfia 19. jala 2010 (s G¢innostou pre
Uctovné obdobia zatinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia® — Klasifikacia predkupnych prav pri emisii, prijaté EU dria
23. decembra 2009 (s G¢innostou pre GUctovné obdobia zacinajlce sa 1. februara 2010 alebo neskor),

PriloZené pozndmky su neoddelitel'nou st¢astou individualnych finanénych vykazov. 8



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

e Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS* — Obmedzené vynimky z vykazovania Udajov za minulé G¢tovné
obdobia podla IFRS 7 pre Gétovné jednotky uplatiiujice IFRS po prvykrat, prijaté EU dra 30. jana 2010 (s
Ucinnostou pre Uctovné obdobia zatinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskor),

e Dodatky k rdznym Standardom a interpretaciam ,,Roény projekt zvy3ovania kvality IFRS (2010)“ vyplyvajlce z
rocného projektu zlepSovania kvality IFRS zverejneného dria 6. maja 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27,
IAS 34, IFRIC 13), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dria 18.
februara 2011 (dodatky sa budu vztahovat na Gctovné obdobia zacinajdce sa 1. jula 2010 alebo neskoér, alebo 1.
januéra 2011 alebo neskér, v zavislosti od Standardu/interpretécie),

e Dodatky k IFRIC 14 ,,IAS 19 - Obmedzenie hornej hranice hodnoty majetku z definovanych tzitkov, minimalne
poziadavky na krytie zdrojmi a vztahy medzi nimi“ — Zalohové platby minimalnych poZiadaviek na krytie
zdrojmi, prijaté EU diia 19. jula 2010 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zaéinajlce sa 1. januéra 2011 alebo
neskor),

e IFRIC 19 ,,Vymena finanénych zavizkov za kapitalové nastroje*, prijaté EU dria 23. jula 2010 (s Géinnostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskor.

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom nespdsobilo Ziadne zmeny v U¢tovnych zasadéch spolognosti.

K datumu schvélenia tychto finanénych vykazov EU schvélila na vydanie nasledujice &Standardy,
revidované verzie a interpretéacie, ktoré zatial' nenadobudli G¢innost:

. Dodatky k IFRS 7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie“ — Prevody finanéného majetku, prijaté EU dra 22.
novembra 2011 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. jila 2011 alebo neskér).

Spolo¢nost sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatiovat pred datumom ich
acinnosti.
Spolognost otakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na

jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V sliéasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodlidujd od predpisov schvalenych Radou pre
medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlicich Standardov, dodatkov k existujicim Standardom
a interpretaciam, ktoré neboli schvalené na pouzitie k 31. decembru 2011:

IFRS 9 ,,Finanéné nastroje*“ (s Ucinnostou pre U¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

. IFRS 10 ,,Konsolidovana uc¢tovna zavierka“ (s U¢innostou pre (¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2013
alebo neskaor),

. IFRS 11 ,,Spoloéné podnikanie” (s G¢innostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo
neskor),
. IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielu v inych uétovnych jednotkach“ (s Ucinnostou pre Uctovné obdobia

zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

. IFRS 13 ,,Oceriovanie v redlnej hodnote” (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2013
alebo neskaor),

. IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,,Individualna uétovna zavierka” (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zaginajlce
sa 1. januara 2013 alebo neskor),

° IAS 28 (revidovany v r. 2011) ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov* (s Ug¢innostou
pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januéra 2013 alebo neskor),

° Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS* — Vysoka hyperinflacia a zruSenie pevnych terminov pre Gctovné
jednotky uplatiiujice IFRS po prvykrat (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajice sa 1. jula 2011 alebo
neskor),

PriloZzené poznamky su neoddelitel'nou stcastou individualnych finangnych vykazov. 9



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kon¢éiaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

3 Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky“ — Prezentacia poloZiek ostatného suhrnného zisku (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. jula 2012 alebo neskor),

. Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov* — OdloZena dan: navratnost podkladovych aktiv (s Gc¢innostou pre
Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2012 alebo neskar),

. Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky* — ZlepSenie Gctovania o pozitkoch po skonéeni zamestnania (s
Gcinnostou pre Uctovné obdobia zacginajlce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

. IFRIC 20 ,,Naklady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane* (s G¢innostou pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor).

Spoloénost ocakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a interpretacidam nebude
mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroven Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v slvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavézkov, ktorého
zésady EU eSte neprijala, zostava nadalej neupravené. Na zaklade odhadov spoloénosti uplatnenie Gétovania
0 zabezpetovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom financnych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39 ,Financné
nastroje: vykazovanie a oceriovanie“ by nemalo vyznamny vplyv na finanéné vykazy, ak by sa uplatnilo k datumu
zostavenia Uctovnej zavierky.

3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a) Vychodiska pre tctovnictvo

Tieto individualne financné vykazy boli vypracované v stlade s IFRS tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU. IFRS
tak, ako boli schvélené pre pouZzitie v ramci EU, sa v su¢asnosti neodliSuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre
medzinarodné G¢tovné Standardy (IASB).

Finanéné vykazy boli zostavené na baze historickych cien, s vynimkou precenenia niektorych finanénych nastrojov.
Informécie o pouzitych zakladnych U¢tovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte. Mena vykazovania a funkéna
mena spolocnosti je euro (EUR). Tieto individualne finanéné vykazy boli zostavené za predpokladu nepretrzitého
pokracovania.

b) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa Uctuju do nakladov s vynimkou nékladov vynaloZenych na vyvojové projekty, ktoré sa
vykazuju ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu otakdvaného budiceho ekonomického prinosu. Naklady na
vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zUgtované ako naklad, sa v nasledujicich Uctovnych obdobiach dodatocne
neaktivuju.

c) Finan¢né nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje spolocnost v slvahe vtedy, ked' sa na fiu ako na zmluvni stranu vztahuji
ustanovenia tykajuce sa daného finanéného néstroja.

d) Finanéné derivaty

Finan¢né derivaty sa pri prvom Uc¢tovani ocefuji realnou hodnotou a k datumu zostavenia finanénych vykazov sa
precefiuju na redlnu hodnotu. Finanéné derivaty si zmluvy: (i) ktorych hodnota sa meni ako reakcia na zmenu jednej
alebo viacerych zistitelnych premennych; (ii) ktoré nevyZaduju Ziadnu vyznamnu pociatoénu ¢istl investiciu; a (iii)
ktoré st vysporiadané k uré¢itému datumu v buddcnosti. Derivatové nastroje preto zahiriaju swapy, opcie, terminové
zmluvy a swapcie, ako aj forwardové zavazky na kapu alebo predaj kétovanych a nekdtovanych cennych papierov,
apevné zavazky alebo opcie na kupu alebo predaj nefinanéného majetku, ktoré zahfiaju fyzické dodanie
podkladového aktiva.

Zmeny v realnej hodnote finanénych derivatov, ktoré sd uréené a Gcinné ako zabezpecenie peniaznych tokov, sa
vykazuju priamo vo vlastnom imani. Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu spolo¢nost zdokumentuje vztah medzi
zabezpecovacim nastrojom a zabezpecenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realiz&cie r6znych
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zabezpecovacich operécii. Od vzniku zabezpetenia spolo¢nost priebezne dokumentuije, &i je zabezpetovaci nastroj
pouzity v zabezpecovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzécii zmien periaznych tokov zabezpecenej polozky.
Ciastky takto zGgtované vo vlastnom imani sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v rovnakom obdobi, v ktorom
vznikol zabezpeceny pevny zavazok alebo o¢akavana transakcia ovplyvni vysledok hospodarenia.

Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespiiiaji podmienky Gginného zabezpetenia pefiaznych tokov
Getovaného do vlastného imania, sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat.

e) Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa oceriuju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej
polozky voti dlznikom vkonkurznom, v reStrukturalizachom konani a po zohladneni opravnej polozky k
pochybnym a nedobytnym pohl'adavkam po lehote splatnosti u ktorych je riziko, Ze ich diZnik Uplne, alebo ¢iastocne
nezaplati.

f) Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

Budovy, stavby, stroje azariadenia a nehmotny majetok (dalej len dlhodoby majetok alebo DM) sa vykazuja v
historickej obstaravacej cene zniZenej o opravky a akumulované straty zo znehodnotenia. Historické obstaravacie
ceny v pripade majetku vloZzeného nepenaznym vkladom k 1. julu 2006 boli stanovené nezavislym znalcom k tomuto
datumu.

Obstaravacia cena zahfna vSetky naklady vynaloZené na uvedenie DM do pouZivania na uréeny ucel.

Polozky dlhodobého majetku, ktoré su opotrebované alebo vyradené, sa zo stvahy odUctuju v zostatkovej cene.
V8etky zisky alebo straty vyplyvajlce z ich opotrebenia alebo vyradenia su ziétované vo vykaze ziskov a strat.

PoloZky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuju rovnomerne podl'a predpokladanej doby Zivotnosti. Odpisy sa
Uctuja do vykazu ziskov a strat tak, aby sa DM pocas zostavajucej doby Zivotnosti odpisal do vySky odhadovanej
zostatkovej ceny. Doby Zivotnosti DM mozno zhrn(t takto:

201 2010
Regulaéné stanice - 15-50
Hrani¢né preberacie stanice, vnitroStatne prepuistacie stanice 30-50 -
Budovy 40 40
Stroje a zariadenia 4-15 4-15
Ostatny dlhodoby majetok 1-8 1-8

Pozemky sa neodpisuju, kedZe sa doba ich Zivotnosti povaZuje za neobmedzenu.

Ku diu zostavenia finanénych vykazov sa vykond posudenie, i existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze
realizovatel'na hodnota DM spolognosti je nizSia ako jeho G¢tovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa
odhadne realizovatel'nd hodnota DM ako realna hodnota zniZzend o naklady na predaj alebo su¢asna hodnota
buducich periaznych tokov (,,pouzitel'na hodnota®), vzdy ta, ktora je vySSia. Opravna polozka na zniZzenie hodnoty
DM sa Uctuje v plnej vySke vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby
pouzité pri vypocte sucasnej hodnoty budicich periaznych tokov zohl'adriuju stcasné trhové posudenie ¢asovej
hodnoty pefazi a rizika Specifické pre konkrétny majetok. V pripade, Ze sa spolo¢nost rozhodne zastavit investi¢ny
projekt, alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukonéenie, posudi pripadné znizenie jeho hodnoty a podla
potreby zauctuje opravni polozku.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek dlhodobého majetku po jeho zaradeni do pouZzivania, zvySuju jeho Gctovna
hodnotu iba v pripade, Ze spolo¢nost méze ocakavat budice ekonomické prinosy nad ramec jeho pévodnej
vykonnosti. VSetky ostatné vydavky sa Gctuju ako opravy a Udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo
savisia.

g) Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud’ v obstaravacej cene alebo v ich Cistej realizovatelnej hodnote, vzdy v tej, ktora je niZSia.
Ocenenie zemného plynu v plynovodoch prepravnej siete a tiez materidlu a ostatnych zasob sa vypocita metddou

vazeného aritmetického priemeru. Obstaravacia cena materidlu a ostatnych zasob zahiia cenu obstarania
avedlajSie naklady suvisiace s obstaranim av pripade zasob vytvorenych vlastnou ginnostou material, ostatné
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priame néklady a vyrobnd réziu. ZvySenie akumulécie zemného plynu v plynovodoch prepravnej siete je ocenené
cenou obstarania. VedlajSie naklady slvisiace sobstaranim nevznikaji. K pomaly obratkovym a zastaranym
zasobam sa tvori opravna polozka v potrebnej vyske.

h) Peniaze a pefazné ekvivalenty

Peniaze apefazné ekvivalenty predstavuju hotovost a peniaze na bankovych Gétoch, ku ktorym sa viaze
zanedbatel'né riziko zmeny hodnoty.

i) Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma spolognost st¢asnu zakonnu alebo mimozmluvnd povinnost v dosledku minulej
udalosti, vyrovnanim ktorej sa otakava pravdepodobny Ubytok podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomické
Uzitky, pricom vySku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadnat. Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému
sivahovému driu aich vySka sa upravuje tak, aby odrézala aktualny najlepsi odhad. VySka rezervy predstavuje
stcasnu hodnotu vydavkov, ktoré zohladiiuju existujlce rizikd a ktoré bude pravdepodobne treba vynalozit na
vyrovnanie daného zavazku. Tieto vydavky si stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej Grokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZziva diskontovanie, U¢tovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa
zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hl'adiska.

i) Emisie sklenikovych plynov do ovzdusia

Spolognost bezodplatne nadobudla emisné kvéty podla ,,Eurépskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvéty su
poskytované na rocnej baze apozaduje sa, aby spolognost vratila kvoty zodpovedajuce skutoéne vypustenym
emisiam. Spolocnost Uctuje o gistom zavazku vyplyvajiuceho z emisie sklenikovych plynov. Z tohto dévodu su
rezervy Uctované iba v pripade, ak skutoéné emisie prevySuju bezodplatne nadobudnuté emisné prava. Pokial’ su
emisné kvéty obstarané nakupom od tretich stran, sl ocenené v obstardvacich cendch a Gctuje sa o nich ako
o pravach na refundéaciu. Ak st emisné kvoty obstarané vymenou, si ocenené v realnej hodnote ku diu zaradenia
arozdiel medzi realnou hodnotou a obstaravacou cenou je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

k) Uétovanie vynosov

Vynosy z predaja sa Uctuju pri dodani vyrobkov alebo poskytnuti sluzieb bez dane z pridanej hodnoty a zliav.
Spolognost vykazuje vynosy z poplatkov za prepravu zemného plynu, vynosy zbilancie prepravnej siete na
prevadzkové Gcely a inych ¢innosti na zaklade principu ¢asového rozliSenia. Moment zaudgtovania vynosov — vynosy
sa Uctuja pri spineni dodacich podmienok, nakolko v tomto okamihu prechadzaji na odberatel'a vyznamné riziké a
vlastnicke prava. Diiom splnenia dodavky je posledny deri prislusného kalendarneho mesiaca.

1) Zakonné poistenie a socialne a déchodkové zabezpecenie

Spolognost musi odvadzat prispevky na rozne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaji aj
zamestnanci. Naklady na socidlne zabezpecenie sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prislusné
mzdové naklady.

m) Pozitky po skonceni zamestnania a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spoloénost méa dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov pozostavajucich z jednorazového prispevku pri
odchode do déchodku, podpore v nidzi a odmeny pri Zivotnych a pracovnych jubileach, na ktoré neboli vyélenené
samostatné financné zdroje. Podla IAS 19 s naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metddou, tzv. ,Projected Unit Credit Method“. Podla tejto metddy sa néklady na poskytovanie
pozitkov Uctuju do vykazu ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujice naklady boli rozloZzené na dobu trvania
pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania pozitkov st ocenené v suéasnej hodnote predpokladanych buducich
penaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Statnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. V3etky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat. Naklady minulej sluzby sa Uctuja pri vzniku az do vySky vyplatenych pozitkov, a zvySna suma
je uctovand priamo do nakladov.

n) Lizing
Financny lizing

Financny lizing je lizing, ktory prevadza vSetky rizikd a odmeny plynice z vlastnictva majetku (ekonomicka podstata
dohody). Uttovanie lizingu nezavisi od toho, ktora strana je pravnym vlastnikom prenajimaného majetku.
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Operativny leasing je lizing iny ako financny lizing.

Operativny lizing
Néajomca pri operativnom lizingu nevykazuje prenajimany majetok vo svojej stivahe, ani nevykazuje zavézok z najmu
pre buddce obdobia. Naklady na nadjom vykazuje na rovnomernom zaklade pocas doby lizingu.

o) Da# z prijmov

Dari z prijmov sa potita z uctovného zisku zisteného podla Gctovnych postupov platnych v Slovenskej republike po
zohl'adneni urgitych poloziek pre danové Ugely s pouzitim sugasnej platnej sadzby dane z prijmov vo vySke 19 %.

O odloZenej dani z prijmov sa Uctuje zo vSetkych docasnych rozdielov medzi dafiovou a Gétovnou zostatkovou
hodnotou aktiv a dariovou a U¢tovnou hodnotou pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odloZzenej dane sa pouziva
sadzba dane z prijmov otakdvana v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat prisluSna pohladavka alebo zavéazok.
Odlozena dari sa Uttuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa Gctuju priamo
s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena dar Uctuje s protizapisom vo vlastnom imani.
Sadzba dane z prijmov platna od 1. januara 2004 je 19 %.

NajvyznamnejSie docasné rozdiely vyplyvaji z odpisov dlhodobého majetku, roznych opravnych poloZiek, rezerv
a finanénych derivatov. O odlozZenej dariovej pohl'adavke sa Uctuje, ak sa v budicnosti o¢akava darovy zisk, s
ktorym sa budd méct docasné rozdiely vysporiadat.

p) Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzich menéch sa pri vzniku G¢tuju kurzom Eurdpskej centrélnej banky (ECB) platnym ku diu
transakcie. Periazné aktiva, pohladavky a zavazky denominované v cudzej mene sa ku driu finanénych vykazov
prepocitaju kurzom ECB platnym v tento den. Zisky a straty z prepoctu ku diu finanénych vykazov sa Uctuju do
vykazu ziskov a strét.

4, VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Okrem kldcovych poistno-matematickych predpokladov (pozn. 10) pouzitych pri vypocte pozitkov neexistuji iné
vyznamné riziké zavaznych Gprav v buddcich obdobiach.

5. FINANCNE NASTROJE

a) Faktory finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena roznym finanénym rizikdm. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa spolocnost
sUstred'uje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozné negativne désledky na finan¢nu
situéciu spoloc¢nosti. Na riadenie niektorych rizik spolo¢nost vyuziva derivatové finanéné nastroje, ako napriklad
swapové komoditné kontrakty. Zamerom je riadenie rizika pohybu cien komodit vyplyvajuceho z prevadzkovej
¢innosti spolocnosti.

(1) Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost pdsobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menéch.

Analyza finanénych aktiv a finanénych pasiv podl'a meny:

Majetok Zavazky
K 31. decembru 2011 K 31. decembru 2010 K 31. decembru 2011 K 31. decembru 2010
usb 3905 3781 264 -

Na rok 2011 spolocnost neuzatvorila Ziadne zabezpeéenie vymenného kurzu v roku 2011.
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Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost spolo¢nosti na 3-percentné posilnenie a oslabenie eura voci USD. Analyza
citlivosti zahtiia len neuhradené periazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci
Uctovného obdobia o 3-percentni zmenu vymennych kurzov.

Dopad USD
K 31. decembru K 31. decembru
20M 2010
Dopad na zisk pred zdanenim 13 17

Dopady sa vztahuju najma na riziko neuhradenych pohl'adavok a zavazkov v USD na konci roka.
(2) Riziko pohybu cien komodit

Spoloénost vyuziva na zabezpecenie pohybu cien komodit swap EUA - CER povoleniek v 7-percentnom limite
stanovenom zakonom.

Spolocnost dalej uzatvorila komoditné swapové kontrakty za Gcelom zabezpecenia financnych tokov z predaja
prebytkov plynu na vyvaZovanie siete v objeme 2 488 800 MWh.

Tabul'ka uvadza otvorené swapové komoditné kontrakty k datumu savahy:

Otvorené swapové

komoditné kontrakty 201 201
Realna hodnota Nominalna hodnota
Zabezpecenie realnej Uréené na Zabezpecenie realnej Uréené na
hodnoty obchodovanie hodnoty obchodovanie
Predaj plynu
do 3 mesiacov 2851 37 17038 1511
od 3 do 12 mesiacov 6498 (8) 51311 569
Nad 12 mesiacov - - - -
Otvorené swapové
komoditné kontrakty 2010 2010
Realna hodnota Nominalna hodnota
Zabezpecenie realnej Uréené na Zabezpecenie realnej Uréené na
hodnoty obchodovanie hodnoty obchodovanie
Predaj plynu
do 3 mesiacov 265 - 2751 -
od 3 do 12 mesiacov 296 (M 4418 517
Nad 12 mesiacov 86 1" 151 569

(3)  Urokové riziko

Spolognost nie je vystavena vyznamnej koncentréacii Grokového rizika. K 31. decembru 2011 ani k 31. decembru 2010
nemala spolo¢nost Ziadne nesplatené dlhodobé Uvery a spolocnost neposkytla ziadny dlhodoby Gver s fixnou
Urokovou mierou.

(4) Riziko nesplatenia pohl'adavok

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Gé¢tovna hodnota kazdého financného aktiva, vratane derivatovych
finanénych nastrojov, vykdzana v svahe, zniZzena o opravn( polozku.

(5) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostatocného objemu pefaznych
prostriedkov s primeranou splatnostou, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych
liniek a schopnost ukoncit otvorené trhové pozicie. Spoloénost ako ¢len hlavnej skupiny SPP je stgastou systému
cash pooling. Vramci tohto systému je udrziavana flexibilita prostrednictvom zabezpecenia stalej dostupnosti
averovych liniek ako i zosuladenim splatnosti finanénych aktiv s finanénymi potrebami.

Prilozené poznamky st neoddelitelnou st¢astou individualnych finanénych vykazov. 14



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavéazkov k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 na

zéklade zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31. decembru 2011 Na poziadanie Mene; _ako 3 3'az 12 1az 5 rokov > 5 rokov Spolu
mesiace mesiacov

Ostatné zavazky - 10906 - - - 10 906

Obchodné a iné zavazky - 43300 - - - 43300

K 31. decembru 2010 Na poziadanie Menej.ako 3 3 az 12 1az 5 rokov > 5 rokov Spolu
mesiace mesiacov

Ostatné zavéazky - 5479 - - - 5479

Obchodné a iné zavazky - 22552 - - - 22552

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu likvidity spolognosti tykajucu sa finanénych derivatov. Tabul'ka bola zostavena
na zéklade nediskontovanych gistych periaznych prijmov/(vydavkov) z finan¢nych derivatov, ktoré sa splacaju netto:

Do 1mesiaca 1-3 mesiace

201
Splatena suma, netto
Forwardové menové kontrakty u¢tované ako

zabezpecenie - -
Forwardové menové kontrakty uréené na

obchodovanie - -
Swapové komoditné kontrakty G¢tované ako

zabezpecenie 1001 1850
Swapové komoditné kontrakty urcené na

obchodovanie 37 -

0d 3 mesiacov do

1roka

6498

(8)

1- 5rokov

Spolu

9349

29

Celkom 1038 1850

6490

9377

2010
Splatena suma, netto
Forwardové menové kontrakty Gctované ako

zabezpecenie - -
Forwardové menové kontrakty uréené na

obchodovanie - -
Swapové komoditné kontrakty G¢tované ako

zabezpetenie - 265
Swapové komoditné kontrakty urcené na

obchodovanie - -

296

(7)

86

()

647

(24)

Celkom - 265

289

69

623

b) Riadenie kapitalového rizika

Spolognost riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila, Ze bude schopna pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujici podnik pri
maximalizacii navratnosti pre akcionarov pomocou optimalizacie pomeru medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi.

Struktara kapitalu spoloénosti pozostava z vlastného imania pripadajliceho na vlastnikov spolognosti, ktoré zahifia
zakladné imanie, zakonné a ostatné fondy a nerozdeleny zisk, ako sa uvadza v pozn. 13 a14. Spolo¢nost nema externé

very ku koncu rokov 2011 a 2010.

c) Kategorie finanénych nastrojov

31. december 2011

Finanény majetok

31. december 2010

Finan¢né derivaty Gc¢tované ako zabezpecenie 9349 647
Finangné derivaty urcené na obchodovanie 37 -
Uvery a pohl'adavky (vratane peiazi a periaznych ekvivalentov) 267454 296 870
Finangny majetok k dispozicii na predaj - -
Financné zavazky
Finanéné derivaty Gctované ako zabezpetenie - -
Finangné derivaty urcené na obchodovanie 8 24
Finanéné zavéazky ohodnotené amortizovanymi nakladmi 54199 28 007
Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finangnych vykazov. 15



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

d) Odhad redlnej hodnoty finanénych nastrojov (fair value)

Realna hodnota forwardovych menovych kontraktov sa stanovuje na zaklade forwardovych menovych kurzov k datumu
finanénych vykazov.

Realna hodnota komoditnych swapov sa stanovuje na zaklade forwardovych cien komodit k datumu finanénych vykazov.

Odhadnuté redlne hodnoty ostatnych nastrojov, prevazne bezné financné aktiva a pasiva, sa priblizuja kich G¢tovnym
hodnotam.

Nasledujlca tabulka poskytuje analyzu finanénych nastrojov, ktoré st nasledne po pociatoZnom oceneni ocenené v realnej
hodnote, podla hierarchie redlnych hodnét.

Uroveii 1 ocenenia realnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené zcien podobnych majetkov alebo
zavazkov kdtovanych na aktivnych trhoch.

Uroveri 2 ocenenia realnymi hodnotami predstavuije tie, ktoré st odvodené zo vstupnych Gdajov inych ako kGtované
ceny zahrnuté v drovni 1, ktoré su pozorovatelné na trhu pre majetky alebo zavéazky priamo (napr. ceny) alebo
nepriamo (napr. odvodené z cien).

Urovefi 3 ocenenia redlnymi hodnotami predstavuji tie, ktoré s odvodené z ocefiovacich modelov zahffiajlice
subjektivne vstupné Gidaje pre majetky alebo zavazky, ktoré nie su zaloZené na trhovych datach.

Uroveii 1 Uroveri 2 Uroveii 3 Spolu

Finanény majetok v realnej hodnote vykazany vo

vykaze ziskov a strat - 9386 - 9386
Financné derivaty uréené na obchodovanie - 37 - 37
Financné derivaty pouzité ako zabezpecenie - 9349 - 9349
Finanéné zavdzky v redlnej hodnote vykazané vo

vykaze ziskov a strat - 8 - 8
Finanéné derivaty uréené na obchodovanie - 8 - 8

Finanéné derivaty pouZité ako zabezpetenie - - - -

VloZené derivatové nastroje

Zmluvy o preprave denominované v EUR predstavovali menu primarneho ekonomického prostredia pre jednu
z kl'deéovych zmluvnych strén, a preto sa tieto kontrakty nepovazovali za zmluvy s vloZzenym derivdtom v zmysle
poziadaviek IAS 39. V sulade s IAS 39 (revidovany v decembri 2003) spolocnost neudctovala o takychto vlozenych
derivatovych nastrojoch samostatne od zakladnej zmluvy. Zmluvy o preprave v USD boli denominované v mene,
ktora sa bezne pouZziva v pripade zmliv na nakup a predaj nefinanénych poloziek v ekonomickom prostredi na
Slovensku v obchodnych vztahoch s externymi subjektmi. Preto spolo¢nost v sulade s IAS 39 (v zneni novelizacie
z decembra 2003) nevykazovala vloZené derivaty osobitne od zakladnej zmluvy.

Spoloénost posudila vSetky ostatné vyznamné zmluvy a dohody v stvislosti s viozenymi derivatmi, o ktorych treba
Uctovat. Spolocnost dospela k nazoru, Ze tieto zmluvy a dohody neobsahuji Ziadne vlioZzené derivaty, ktoré by sa
museli ocenit a G¢tovat k31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 vzmysle poZiadaviek Standardu IAS 39
(revidovaného v roku 2003).

Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finanenych vykazov. 16
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eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

Sposob a vySka poistenia budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku:

Obstaravacia hodnota

Predmet poistenia Druh poistenia poisteného majetku

Nazov a sidlo poistovne

201 2010
BUd(.)VY’ ha!y, sta_vby, stroje, Allianz-Slovenska
strojné zariadenia, oistoviia. a.s
inventar, drobny HIM, Poistenie majetku 19 108 24722 P e

ostatny HIM, umelecké

diela, zasoby

Povinné zmluvné poistenie
motorovych vozidiel, poistenie
motorovych vozidiel pre pripad
poskodenia, znicenia a kradeze

Motorové vozidla 5940 5723

7. NEHMOTNY DLHODOBY MAJETOK A OSTATNE AKTIiVA

Ostatny dlhodoby

Kooperativa, a.s., CSOB
Poistoviia, a.s.

Allianz-Slovenska
poistoviia, a.s.

Rok koné¢iaci sa 31. decembra 2011 Software nehmotny N:::dokor!c.ene Celkom
. investicie

majetok
Zatiatotna zostatkova cena 40 3189 92 3321
Prirastky - - 10 366 10 366
Zaradené do pouZivania 6588 505 (7 093) -
Reklasifikacie - - - -
Ubytky - (3027) - (3027)
Amortizacia (99) (55) - (154)
Zmena opravnej polozky - - - -
Konecna zostatkova cena 6529 612 3365 10 506
Stav k 31. decembru 2011
Obstaravacia cena 7911 794 3365 12070
Opréavky a opravné polozky (1382) (182) - (1564)
Zostatkova cena 6529 612 3365 10 506

Ostatny
Rok koné¢iaci sa 31. decembra 2010 Software dlhodob\( Ngdokor]c.ene Celkom

nehmotny investicie

majetok
Zatiatotna zostatkova cena 219 1488 459 2166
Prirastky - - 3145 3145
Zaradené do pouzivania 23 3047 (3070) -
Reklasifikacie - - - -
Ubytky - (1283) (613) (1896)
Amortizacia (202) (63) - (265)
Zmena opravnej polozky - - 171 171
Kone¢na zostatkova cena 40 3189 92 3321
Stav k 31. decembru 2010
Obstaravacia cena 1448 3345 92 4885
Opravky a opravné polozky (1408) (156) - (1564)
Zostatkova cena 40 3189 92 3321

Prirastky vo vySke 8 181 tis. EUR predstavuju ndkup softvéru a hardvéru od materskej spolo¢nosti.

Prilozené poznamky su neoddelitelnou stéastou individualnych finanénych vykazov.

18



eustream, a.s. . ) )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon¢€iaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)
8. ZAsoBY

31. december 2011 31. december 2010
Zemny plyn 11512 10618
Material a ostatné zasoby 11090 10727
Opravna polozka (830) (601)
Celkom 21772 20744

Stav zemného plynu vyjadruje stav akumulécie zemného plynu v plynovode.

K 31. decembru 2011 ak 31. decembru 2010 bola tvorend opravna polozka iba k zasobam nepouzitelného alebo
poSkodeného materidlu na sklade.

9. POHLADAVKY A POSKYTNUTE PREDDAVKY

31. december 2011 31. december 2010
Pohladavky z prepravnej ¢innosti 42974 47048
Pohrladavky z financnych derivatov 9386 647
Preddavky a ostatné pohl'adavky 224 412 249763
Ostatné dane 2186 555
Celkom 278 958 298 013

V spolocnosti st k 31. decembru 2011 evidované pohladavky do lehoty splatnosti vo vySke 278 814 tis. EUR a po lehote
splatnosti v ciastke 318 tis. EUR bez zohl'adnenia opravnej polozky. V porovnatelnom obdobi spolo¢nost k 31. decembru
2010 evidovala pohl'adavky do lehoty splatnosti vo vySke 297 975 tis. EUR a po lehote splatnosti vo vySke 197 tis. EUR bez
zohl'adnenia opravnej polozky.

Pohl'adavky a poskytnuté preddavky st vykazané po zohl'adneni opravnej polozky na nedobytné a pochybné pohl'adavky vo
vySke 174 tis. EUR (31. december 2010: 159 tis. EUR).

Pohl'adavky a poskytnuté preddavky k 31. decembru 2011 zahriiuji pohl'adavky voci SPP vo vySke 222 712 tis. EUR (31.
december 2010: 254 888 tis. EUR) a voti spolocnosti SPP - distriblcia, a.s. vo vySke 1 788 tis. EUR (31. december 2010:
2502 tis. EUR).

Pohyby opravnej polozky k pohl'adavkam su nasledovné:

31. december 2011 31. december 2010
Pociatocny stav (159) (148)
Tvorba (41) (13)
PouZzitie 23 -
Rozpustena cast 3 2
Konecny stav (174) (159)

Zabezpecenie pohladdvok

Na zabezpecenie pohl'adavok spolocnosti boli zriadené viaceré bankové zaruky v celkovej giastke 5 606 tis. EUR (31.
december 2010: 7 503 tis. EUR).

Pohl'adavky po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka

20M 2010

do 2 mesiacov 144 36
od 2 do 3 mesiacov - -
od 3 do 6 mesiacov - -
od 6 do 9 mesiacov - -
od 9 do 12 mesiacov - -
viac ako 12 mesiacov - -
Celkom 144 36

Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finangnych vykazov. 19



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

Pohladavky po splatnosti, ku ktorym bola vytvorena opravna polozka

201 2010
do 2 mesiacov - -
od 2 do 3 mesiacov - -
od 3 do 6 mesiacov - -
od 6 do 9 mesiacov - 1
od 9 do 12 mesiacov - 12
viac ako 12 mesiacov 174 148
Celkom 174 161

10. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Program dlhodobych zamestnaneckych pozitkov sa zacal v spolognosti uplatiiovat od roku 2006. Je to program so
stanovenymi poZitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok najednorazovy prispevok pri odchode do
starobného alebo invalidného ddéchodku av zavislosti od stanovenych podmienok, aj na odmenu pri Zivotnom
a pracovnom jubileu. V roku 2010 spolo¢nost podpisala novud kolektivnu zmluvu, podla ktorej maju zamestnanci
narok naodchodné podla poctu odpracovanych rokov v spolognostiach hlavnej skupiny SPP  pri odchode do
déchodku. Prispevok na odchodné je uréeny vo vyske jeden az Sest nasobku priemerného mesacného platu. Zavazok
na odchodné ainé dlhodobé zamestnanecké pozitky bol k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 vypotitany na
zéklade platnych kolektivnych zmlav v uvedenych rokoch.

K 31. decembru 2011 sa tento program vztahoval na 1 047 zamestnancov spolo¢nosti (31. decembra 2010: 897).
K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv slGziacich na krytie
zavéazkov, ktoré z neho vyplyvaja.

Zmenu zavazkov, netto vykazanych v sivahe za rok konciaci sa 31. decembra 2011 mozno zhrn(t takto:

Dlhodobé pEr:lT(I:er:’c”l:e\:li Celkom Celkom
- 2 k 31. decembru k 31. decembru
pozitky pracovného 201 2010
pomeru

Zavazky k 1. januéru, netto 424 181 2235 2424
Vykézané néklady, netto 84 (136) (52) (109)
Uhradené zamestnaneckeé pozZitky (57) - (57) (80)
Zavazky, netto 451 1675 2126 2235

Kratkodobé zavizky
(zahrnuté v ostatnych Dlhodobé zavazky Celkom
kratkodobych zavizkoch)

K 31. decembru 2011 93 2033 2126
K 31. decembru 2010 97 2138 2235

Kl'aéové poistno-matematické predpoklady:

K 31. decembru 2011 K 31. decembru 2010
Trhové vynosy zo Statnych dlhopisov 5,175 % 4,60 %
Reélna buddca miera narastu miezd, p. a. 2,00 % 2,00 %
Fluktuacia zamestnancov, p. a. 1,44 % 1,44 %
Vek odchodu do déchodku (muzi a Zzeny) 62 pre muzov a 60 pre Zeny 62 pre muzov a 60 pre Zeny

Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finanenych vykazov. 20



eustream, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

1. REZERVY

V nasledujucej tabul'ke su zhrnuté pohyby rezerv:

Celkom Celkom
k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010

Zostatok k 1. januaru 5565 3283

Vplyv diskontovania - -

Tvorba rezervy 505 3417

Pouzitie rezervy (2282) -

Rozpustenie rezervy - (1135)
Koneény stav 3788 5565
Rezervy st zahrnuté v zavazkoch takto:

Kratkodobé rezervy .
(zahrnuté v ostatnych D:::;'Jbe F;lelfonral
kratkodobych zavizkoch) vy

K 31. decembru 2011 3788 - 3788
K 31. decembru 2010 5565 - 5565

Vroku 2007 bola v suvislosti s rozhodnutim Protimonopolného Uradu SR udelit spolognosti pokutu, vytvorena
rezerva vo vySke 3 283 tis. EUR. V roku 2008 doslo k zaplateniu pokuty atym aj k pouzitiu rezerv v plnej vySke. Na
zéklade rozhodnutia Krajského stdu v Bratislave v roku 2009 Protimonopolny Urad vratil pokutu v plnej vySke na
bankovy Gcet spolo¢nosti. Vzhladom na to, Ze sidne konanie nebolo pravoplatne ukoncené, bola vroku 2009
vytvorend rezerva vo vyske 3 283 tis. EUR.

Na krytie zavazku v stvislosti s vyprodukovanymi emisiami CO, bola vytvorena rezerva vo vyske 505 tis. EUR. Tato
rezerva bude pouzita pri odovzdani kvot za rok 2011 v aprili 2012.

12.  ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

K 31. decembru 2011 K 31. decembru 2010
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 40126 22974
Zavézky voti zamestnancom 8246 3528
Socialne zabezpecenie a ostatné dane 2260 1467
Zavézky z prepravnej ¢innosti 3566 38
Zavézky z financnych derivatov 8 24
Celkom 54 206 28 031

K 31. decembru 2011 zavazky z obchodného styku ainé zavazky zahtriaju zavazky voci SPP vo vySke 9 948 tis. EUR (31.
decembra 2010: 26 tis. EUR) a SPP — distribdcia, a.s. vo vySke 6 426 tis. EUR (31. decembra 2010: 1 695 tis. EUR).

V spolocnosti su k 31. decembru 2011 evidované zavéazky do lehoty splatnosti vo vySke 54 206 tis. EUR, spolocnost
neeviduje zavazky po lehote splatnosti. V porovnatelnom obdobi spolo¢nost k 31. decembru 2010 evidovala zavazky do
lehoty splatnosti vo vySke 28 031 tis. EUR a neevidovala zavazky po lehote splatnosti.

Prilozené poznamky st neoddelitelnou sti¢astou individualnych finanénych vykazov. 21
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

Zavézky zo socidlneho fonau

Suma
Pociatocny stav k 1. januaru 2011 306
Tvorba celkom: 261
Z nékladov 261
Cerpanie celkom: (309)
poapora v nuazi -
periazné odmeny a dary (23)
Jubilejné Zivotné odmeny (20)
Jubilejné odmeny - pracovné (37)
prispevok na stravu (108)
ostatné cerpanie podla KZ (21)
Konecny stav k 31. decembru 2011 258

Zavdzky zabezpecené zaloznym pravom alebo inou formou zabezpecenia

K zavazkom voci colnym Gradom je zriadena bankova zaruka v Tatra banke k 31. decembru 2011 v celkovej vySke 332
tis. EUR (31. decembra 2010: 332 tis. EUR).

K zavazkom za prengjom prepravnej siete a prilahlych pozemkov bola uzavretd Zmluva o podmienenom postupeni
pohladavok medzi eustream a SPP, na zéklade ktorej v pripade neuhradenia zavézku za prendjom prepravnej siete
a prilahlych pozemkov, postupuje eustream pohladavky z tranzitnych zmldv spolo¢nosti SPP.

13.  ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie pozostava z 10 kmenovych listinnych akcii s menovitou hodnotou jednej akcie
3 319,39 EUR a 1 kmeriova listinnd akcia s menovitou hodnotou 82 895 533,19 EUR. Stopercentnym vlastnikom
uvedenych akcii je SPP. Zakladné imanie je v plnej vySke zapisané v obchodnom registri.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND A NEROZDELENY ZISK

0d 1. januara 2008 je spolo¢nost povinna zostavovat individualne finanéné vykazy v sulade s IFRS, tak ako boli
schvalené na pouzitie v EU. Rozdelitelny zisk predstavuje sumy podl'a individualnych finangnych vykazov.

Z&konny rezervny fond vo vySke 16 586 tis. EUR (k 31.decembru 2010: 16 586 tis. EUR) sa vytvara v sulade so
slovenskou legislativou a neda sa rozdelit medzi akcionarov. Vytvara sa z nerozdeleného zisku a je urceny na krytie
pripadnych buddcich strat, alebo zvySenie zakladného imania. Tvorba zdkonného rezervného fondu je uréené ako
najmenej 10 % zisku bezného roka, az kym nedosiahne vySku najmenej 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny
fond v spolognosti uz dosiahol vySku 20% zo zakladného imania.

Druh pridelu Rozdelenie zisku Rozdelenie zisku
roku 2010 roku 2009
Pridel do zakonného rezervného fondu - -
PouZitie na vyrovnanie straty z minulych rokov - -
Dividendy 188 285 78 669
Zisk na rozdelenie spolu 188 285 78 669

Rezerva zo zabezpecovacich derivatov

Rezerva zo zabezpetovacich derivatov predstavuje kumulativnu G¢innu ¢ast ziskov alebo strat vyplyvajlicu zo zmeny
realnej hodnoty zabezpetovacich nastrojov uzatvorenych pre zabezpecenie periaznych tokov.

Kumulativny zisk alebo strata zo zmeny realnej hodnoty zabezpetovacich derivatov, ktoré su vykazované a
kumulované v rezervnom fonde zabezpecenia pefiaznych tokov, sa reklasifikuje do vykazu ziskov a strat v pripade,
ked m& zabezpecovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie ako Uprava zékladu do
zabezpecovanej nefinanénej polozky v sulade s prisluSnymi Gétovnymi postupmi.

Prilozené poznamky st neoddelitelnou st¢astou individualnych finanénych vykazov. 22
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

Pociatocny stav
Zisk/strata zo zabezpecenia periaznych tokov
Menové forwardové kontrakty
Komoditné forwardové kontrakty
Komoditné swapové kontrakty
Urokové swapové kontrakty
Dari z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty zi¢tované do vlastného
imania
Prevod do vykazu ziskov a strat
Menové forwardové kontrakty
Komoditné forwardové kontrakty
Komoditné swapoveé kontrakty
Urokové swapové kontrakty
Dari z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty zictované do vykazu ziskov
a strat
Prevod do zaciatocnej Gctovnej hodnoty zabezpecenej polozky
Menové forwardové kontrakty
Komoditné forwardové kontrakty
Komoditné swapové kontrakty
Urokové swapové kontrakty
Dari z prijmov vztahujlca sa na sumy prevedené do zaciatocnej Uctovnej
hodnoty zabezpecenej polozky
Konecny stav

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2010

647 (484)

- (2997)

10 216 647
(1776) -
- 3481
(1514) -
7573 647

Zisky/(straty) vyplyvajlce zo zmeny redlnej hodnoty zabezpetovacich nastrojov prevedené pocas bezného obdobia z
vlastného imania do vykazu ziskov a strat st zahrnuté v nasledovnych riadkoch vykazu ziskov a strat:

Vynosy z predaja sluzieb

Preprava zemného plynu (vynos)

Nakup zemného plynu a spotreba materialu a energie
Iné néklady, netto

Néklady na financovanie

Dari z prijmov zUctovana do nakladov

Celkom

15.  OSOBNE NAKLADY

Mzdy a odmeny

Naklady na socialne zabezpetcenie

Ostatné naklady na soc. zabezpecenie a odstupné
Osobné naklady, celkom

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2011

1 51;,)

Rok konéiaci sa
31. decembra 2010

- 3481
(38) 20
(1552) 3501

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2010

23198 20927
7833 6394
5575 4568

36 606 31889

Spolo¢nost odvadza prispevok vo vySke 35,2 % z prisluSného vymeriavacieho zakladu stanoveného zékonom,
maximalne vSak z 1 — 3 tis. EUR v zavislosti od druhu poistenia. Zamestnanci prispievaju do tychto fondov d'alSimi
13,4 % zo svojich vymeriavacich zakladov, maximalne vSak do vysSie uvedenych limitov.

PriloZené poznamky su neoddelitelnou st¢astou individualnych finanénych vykazov.
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16. NAKLADY NA SLUZBY AUDITORA

Overenie Uctovnej zavierky auditorom
Iné uistovacie sluzby
Dariové poradenstvo

Iné stvisiace sluzby poskytnuté tymto auditorom

Celkom

17. ZISK Z INVESTICIi

Vynosové Uroky

Derivaty

Dividendy

Ostatné prijmy z investicii, netto
Zisk z investicii, celkom

18. NAKLADY NA FINANCOVANIE

Néakladové uroky

Kurzové rozdiely — strata/(zisk) (pozn. 19)
Ostatné

Naklady/(vynosy) z financovania, celkom

19. KURZOVE ROZDIELY

Kurzové straty (zisky) vznikaju z:
— prevadzkovej ¢innosti
—financovania (pozn. 18)
Kurzové straty (zisky), celkom

20. DANE

20.1. Dan z prijmov

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2011

Rok konciaci sa
31. decembra 2010

20 33

- 2
14 -
34 35

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

Rok konciaci sa
31. decembra 2010

1561 461
236 394
1797 855

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2010

- 2
- 29
45 41
45 78

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

Rok konciaci sa
31. decembra 2010

(461) 3573
- 29
(461) 3602

Dari z prijmov zahrria.
Rok kon¢iaci sa Rok koné€iaci sa

31. decembra 2011 31. decembra 2010
Splatna dan 44 275 45735
OdlozZena dari (pozn. 20.2)
—beZné obdobie (306) 177
Celkom 43 969 45912
Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finanenych vykazov. 24
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V nasledujlcej tabul'ke uvadzame odslhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej sumy vypocitanej s pouzitim

Standardnych darnovych sadzieb:

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2010

Zisk pred zdanenim 234197
Dari z prijmov pri sadzbe 19 % 44 497
Vplyv Uprav z trvalych zmien medzi G¢tovnymi a dafiovymi hodnotami

aktiv a pasiv 1554
Ostatné Upravy (139)
Dani z prijmov za beZné obdobie 45912

Upravy zahifiaju najméa nedafiové naklady.

Zdarnovacie obdobia rokov 2006 az 2011 stale podliehaju moznosti kontroly zo strany dariového dradu.

20.2. OdloZena dan z prijmov

Nasledujuca tabulka zobrazuje najvyznamnejSie polozky odloZzeného dariového zavazku a pohladavky vykazané

spoloénostou a pohyby v tychto poloZzkach pocas bezného a minulého Gctovného obdobia:

K 1. januaru N? t'arc.hu vlav\st’ného (Na tarchu)/ K 31. decembru
20M imania be;neho v prqsgech 201
obdobia zisku beZného roka

Rozdiel na zostatkovych hodnotach

dihodobého majetku (2 696) - (621) (3317)
Zmena realnej hodnoty derivatov - (1776) - (1776)
PoloZzky dariovo uznané aZ po

zaplateni - - - -
Zamestnanecké poZitky a iné rezervy 814 - 893 1707
Opravné poloZzky k pohl'adavkam 1 - (] -
Strata zo zniZenia hodnoty majetku 7 - (M -
Opravné polozky k zasobam 114 - 44 158
Ostatné - - (2) (2)
Celkom (1760) (1776) 306 (3230)

K 1. januaru N? t‘arc.hu vlgst‘ného (Na tarchu)/ K 31. decembru
2010 imania be?neho v prqsqech 2010
obdobia zisku bezného roka

Rozdiel na zostatkovych hodnotach

dihodobého majetku (2 664) - (32) (2 696)
Zmena realnej hodnoty derivatov - - - -
Polozky dafiovo uznané az po

zaplateni - - - -
Zamestnanecké pozitky a iné rezervy 890 - (76) 814
Opravné polozky k pohladavkam 3 - (2) 1
Strata zo znizenia hodnoty majetku 49 - (42) 7
Opravné polozky k zasobam 139 - (25) 114
Celkom (1583) - (177) (1760)

V sllade s G¢tovnymi zasadami spolognosti sa niektoré odloZené dariové pohladavky a zavazky vzajomne zapotitali.
Nasledujuca tabul'ka zobrazuje zostatky (po zapocitani) odloZenej dane pre Ucely vyk&zania v sivahe:

31. decembra 2011

31. decembra

2010
Odlozeny dariovy zavazok 1760
Celkom 1760
Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finangnych vykazov. 25
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21. DANOVE VPLYVY VO VYKAZE OSTATNYCH SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

Zverejnenie darovych vplyvov vztahujucich sa ku kazdej polozke ostatnych sihrnnych ziskov a strat:

K 31. decembru 2011 Pred dariou Dan Po dani
Zabezpecovacie derivaty (Cash flow hedging) 8702 (1776) 6 926
Ostatné suhrnné straty za obdobie 8702 (1776) 6926
K 31. decembru 2010 Pred danou Dan Po dani
Zabezpecovacie derivaty (Cash flow hedging) 1131 - 1131
Ostatné suhrnné zisky a straty za obdobie 1131 - 1131

22. PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVE) CINNOSTI

Rok kon¢iaci sa Rok kon¢€iaci sa
31. decembra 2011 31. decembra 2010

Zisk pre zdanenim 231028 234197
Upravy:

Odpisy a amortizacia 3622 4108

Urokovy vynos, netto (1561) (459)

Kurzové rozdiely (5) 56

Derivaty (1759) 3087

Rezervy, opravné polozky a iné nepefiazné polozky 1000 2135

Strata z predaja dlhodobého majetku 80 4

(Zvysenie)/znizenie stavu pohl'adavok a preddavkov (28 384) (132 551)

(Zvysenie)/znizenie stavu zasob (1280) 755

ZvySenie/(zniZenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych

zavézkov 15564 6818

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 275 073 118 150

23. PODMIENENE ZAVAZKY
Zavazky vyplyvajuce z investicnej vystavby

K 31. decembru 2011 boli uzavreté zmluvy na obstaranie dlhodobého majetku vo vySke 18 018 tis. EUR
(k 31. decembru 2010: 13 706 tis. EUR), ktoré nie st vykdzané v tychto finanénych vykazoch.

Zmluvy o operativnom prenajme

Spolocnost prevadzkuje medzindrodnl prepravnu siet zemného plynu na zéklade zmluvy o operativnom prenéjme
s vlastnikom — SPP. Zmluva ma4 trvanie 6 rokov a spolo¢nost nema pravo opcie na kipu majetku po ukonéeni trvania
prenajmu. Splatky najomného boli v roku konciacom 31. decembra 2011 340 641 tis. EUR. (k 31. decembru 2010: 366
593 tis. EUR). Zmluva o operativnom prenajme vyprsi v juni 2012, Podl'a poziadaviek tretieho energetického bali¢ka
EU materska spolognost uz nemdze vlastnit prepravn( siet. Spoloénost otakéava, Zze materska spoloénost prevedie
prepravnl siet na eustream. Legislativa tretieho energetického balicka sa vSak musi transponovat do prislusnej
legislativy Slovenskej republiky do marca 2012 (pozri pozn. 23, odstavec ,Liberalizacia slovenského energetického
sektora ar6zne rizikd vyplyvajlce z regulacie prepravy plynu®). Slovenska republika pripravila navrh poZadovanej
legislativy, ktory vSak zatial' nebol schvaleny a neotakava sa, ze by mohol byt do marca 2012 schvaleny. Konecny
navrh aj tasovy harmonogram legislativy su stéle neisté. Spolo¢nost ocakava, Ze bude nadalej pouzivat prepravnu
siet podl'a si¢asnych vztahov a podmienok az do prijatia novej legislativy a do prevodu prepravnej siete.

Spolognost ma v najme dopravné prostriedky na zaklade zmluvy o operativnom prenajme. Zmluva ma trvanie 4 roky
aspoloénost nema pravo opcie na kipu majetku po ukonéeni trvania prendjmu. Splatky najomného v roku
kontiacom 31. decembra 2011 boli 2 160 tis. EUR (k 31. decembru 2010: 602 tis. EUR).

Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finanenych vykazov. 26
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Nevypovedatel'né zavazky z operativneho prendjmu st zhrnuté nasledovne:

Obdobie 20M 2010

Do jedného roku 172 481 368 038
0d 1do 5 rokov 3421 187 029
DlhSie ako 5 rokov - -
Spolu 175 902 555 067

Preprava zemného plynu

V roku 2011 spoloénost plne realizovala dlhodobt zmluvu o preprave zemného plynu (s podmienkami sAip or pay) cez
Uzemie Slovenskej republiky s ruskym exportérom zemného plynu spoloénostou Gazprom export LLC. Tato zmluva
zabezpetuje vyuZzivanie plynovodov vo vlastnictve SPP, ktoré sU prenajimané najomnou zmluvou spoloénosti
eustream, v sulade s prepravnou kapacitou potrebnou pre Gazprom export LLC na plnenie dlhodobych vyvoznych
zmliv podpisanych s odberatel'mi v strednej a zapadnej Eurdpe.

Spolo¢nost eustream poskytuje pristup k prepravnej sieti a prepravné sluzby na zaklade zmliv typu ship or pay.
NajvacSim uzivatel'om siete (shipperom) je Gazprom export LLC, dalSi zakaznici su spravidla vyznamné eurdpske
plynarenské spolocnosti, prepravujice plyn zruskych aazijskych lozisk do Eurdpy. NajvacSia cast prepravnej
kapacity je objednana na béaze dlhodobych zmldv. Okrem toho eustream v rdmci systému entry-exit, uzatvéra aj
kratkodobé prepravné zmluvy.

Poplatky za prepravu uhradza spolo¢nosti priamo prislusny shipper na Ucty spolognosti eustream. Tarify su od roku
2005 plne regulované. Regulacny Urad kazdorotne vydava prislusné cenové rozhodnutie na zaklade navrhu
podaného spoloZnostou eustream.

Podl'a regulovanych obchodnych a cenovych podmienok shipperi spolo¢nosti poskytuji ¢ast tarify aj v naturalnej
forme ako plyn na prevadzkové Gcely, pokryvajici spotrebu plynu pri prevadzke prepravnej siete.

Dane

Spolognost uskutociiuje vyznamné transakcie sakciondrom as ostatnymi spriaznenymi osobami. Dariové
prostredie, v ktorom spoloénost na Slovensku pdsobi, zavisi od beZznej dafovej legislativy a praxe. PretoZe dariové
urady neposkytuju oficialny vyklad darnovych zakonov, existuje riziko, Ze darfové Grady mbézu pozadovat Upravy
zékladu dane, napr. z hladiska transferového ocenenia, resp. inych Gprav. Dafiové organy v Slovenskej republike
maju rozsiahlu pravomoc pri interpretacii platnych dafiovych zakonov, v doésledku ¢oho mozu dariové kontroly
priniest necakané vysledky. Nie je mozné odhadnit vySku potencialnych dariovych zavazkov suvisiacich s tymito
rizikami.

Liberalizacia slovenského energetického sektora a rézne rizika vyplyvajtce z regulacie prepravy plynu

Requlacny ramec na trhu so zemnym plynom v Slovenskej republike

Trh so zemnym plynom v Slovenskej republike je na zéklade platnej energetickej legislativy plne liberalizovany,
umoznujici slobodny vyber dodavatela zemného plynu pre vSetkych zékaznikov (od 1. jila 2007). Spolo¢nost ako
prevadzkovatel prepravnej siete, je povinna umoznit slobodny pristup k prepravnej sieti na Uzemi Slovenskej
republiky za nediskriminacnych podmienok pre kazdého prepravcu zemného plynu, ktory spini obchodné a technické
podmienky prepravy plynu. Cinnost spolo¢nosti je subjektom regulécie zo strany Uradu pre reguléciu sietovych
odvetvi (URSO). URSO, okrem iného stanovuije regulaénd politiku na jednotlivé regulaiéné obdobia, kontroluje stlad
ginnosti spolocnosti s platnou energetickou legislativou a vynosmi URSO, a vydava rozhodnutia o stanoveni tarif za
pristup k prepravne;j sieti a preprave plynu.

Urcovanie tarif za requlované cinnosti spolocnosti

URSO schvaluje na kazdy rok tarify za pristup do prepravnej siete a prepravu zemného plynu, ktoré st stanovené na
zéklade analyzy porovnania cien za prepravu plynu v ostatnych élenskych Statoch Eurdpskej Unie. Tarify za pristup
do prepravnej siete a prepravu zemného plynu pre rok 2011 boli schvalené rozhodnutim URSO 0003/2011/P zo diia
6.10.2010, zverejnené vo vestniku 77/2010.

Prilozené poznamky st neoddelitelnou sti¢astou individualnych finanénych vykazov. 27
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Zmeny v requiacnef legislative a politike

V roku 2011 nedoslo k Ziadnej zasadnej zmene energetickej legislativy upravujucej oblast prepravy plynu. V roku 2011
boli taktieZ vydané aj dalie predpisy sekundarnej legislativy (napriklad cenové vynosy URSO), pricom viak tato nova
legislativa v zdsade nemeni ni¢ na metdde cenovej regulacie v preprave plynu pre uZivatelov prepravnej siete na
Gzemi Slovenskej republiky. Rozhodnutim URSO 0003/2012/P zo dria 29. septembra 2011 schvalil URSO névrh
spolognosti na ceny za pristup do prepravnej siete a prepravu plynu pre rok 2012, pricom bola z tohto cenového
rozhodnutia vypustena tarifa za sluzbu transfer titulu, ktora sa stala su¢astou prevadzkového poriadku spolognosti.
Dria 29. novembra 2011 schvalil URSO svojim rozhodnutim 0011/2011/P-PP prevadzkovy poriadok spoloénosti, ktory
uvadza na trh nové produkty podporujdce likviditu a flexibilitu trhu s plynom, a to najma virtualny obchodny bod,
sluzbu title transfer a sluzbu shorthaul. Dal$imi vyznamnymi novymi sluzbami st poskytovanie ramcovej zmluvy na
pristup do prepravnej siete a prepravu plynu a umoZznenie pruzného uzavretia zmluvy elektronickou formou.

Treti energeticky balicek EU

Eurdpska Unia schvalila v roku 2009 tzv. Smernicu 2009/73/EC a sUvisiace nariadenia tykajice sa spolocnych
pravidiel pre vnutorny trh so zemnym plynom tzv. tretieho energetického balicka. Cielom tohto nového nariadenia je
okrem iného stanovit novy rezim odclenenia pre prevadzkovatel'ov prepravnych sieti, ktory umozriuje vyber jedného
z nasledujucich troch variantov:

e vlastnicke od¢lenenie,

e nezavisly prevadzkovatel siete (,independent system operator), alebo

e nezavisly prevadzkovatel prepravnej siete (,,independent transmission operator).

Clenské krajiny mali do 3. marca 2011 prijat tzv. implementagnt legislativu do svojho pravneho poriadku a vybrat
jeden z uvedenych variantov od¢lenenia, ktory mé byt implementovany pocas nasledujdcich 12 mesiacov najneskor
do 3. marca 2012. Transpozicia tejto legislativy do pravneho poriadku Slovenskej republiky eSte nie je ukonéena,
a v suéasnosti nie je isté, ktory variant odclenenia bude prijaty.

Vedenie ocakava, Ze vplyv tretieho energetického balitka bude spocivat v tom, Ze SPP prevedie prepravnu siet na
spoloénost eustream, ktora je vsugasnosti jedingm licencovanym prevadzkovatelom prepravnej siete zemného
plynu v Slovenskej republike.

Prilozené poznamky st neoddelitelnou steastou individualnych finanenych vykazov. 28
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Odmeny vyplatené ¢lenom organov a vykonného manazmentu spolognosti:

Odmeny ¢lenom predstavenstva, dozornej rady, vykonného manazmentu

a byvalym élenom organov - spolu
z toho - pred'stavenstvo a vykonné vedenie
—dozornd rada

Pozitky po skonceni zamestnania ¢lenom predstavenstva, dozornej
rady, vykonného manazmentu a byvalym ¢lenom organov - spolu

Ostatné dlhodobé pozitky ¢clenom predstavenstva, dozornej rady, vykonného

manaZmentu a byvalym ¢lenom organov — spolu
z toho - pred’stavenstvo a vykonné vedernie

Naturalne plnenia ¢lenom predstavenstva, dozornej rady, vykonného

manazmentu a byvalym ¢lenom organov — spolu
z toho - pred’stavenstvo a vykonné vederie

Ostatné plnenia ¢lenom predstavenstva, dozornej rady, vykonného

manazmentu a byvalym ¢lenom spolu
z toho - pred’stavenstvo a vykonné vedenie

25. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH

VYKAZOM

a) Clenovia organov spoloénosti

Rok konciaci sa
31. decembra 2011

578
456
122

10
10

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2010

639
508
131

12
2

POZIADAVIEK K INDIVIDUALNYM FINANCNYM

Organ

Predstavenstvo

Dozorna rada

Vykonné vedenie

Funkcia

Predseda
Predseda
Podpredseda
Podpredseda
Clen

Clen

Predseda
Predseda
Podpredseda
Podpredseda

Podpredseda
Clen
Clen
Clen
Clen
Clen
Clen
Clen

Generalny riaditel

b) Konsolidované financné vykazy

Meno

Dipl. Ing. Antoine Jourdain — do 30. 6. 2011
Ing. Andreas Rau —od 1. 7. 2011

Ing. Miroslav GaZzo - do 9. 2. 2011

Ing. Branislav Bajza - od 8. 9. 2011

Ing. Andreas Rau —do 30. 6. 2011

Dipl. Ing. Antoine Jourdain —od 1. 7. 2011

Ing. Jaroslav Kré — Sebera—do 7. 9. 2011
Ing. Andrej Senaj — od 30. 9. 2011
Ing. Thierry Kalfon MBA —do 30. 6. 2011

Ing. Georg Friedrich Rosenstock — od 1. 7. 2011 do 30.

9. 2011

Christian Janzen - od 1. 10. 2011

Martin Ryba—do 7. 9. 2011

Magr. Ivan Svec —do 7. 9. 2011

JUDr. Anton Kup8o -od 8. 9. 2011

Ing. Andrej Senaj —od 8. 9. 2011 do 29. 9. 2011
Andrej Lendvay

Ing. Rudolf Rigan — do 24. 11. 2011

Viktor Mihalik - od 25. 11. 2011

Ing. Pavol Janocko

Spolognost je dcérskou spolo¢nostou spolognosti SPP so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy 44/a, ktora ma 100-
percentny podiel na jej zakladnom imani.

Prilozené poznamky su neoddelitelnou st¢astou individualnych finanénych vykazov.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2011

(v tis. EUR)

Spolognost poskytuje Udaje individualnej Gctovnej zavierky do vy$Sej konsolidacie spolo¢nosti SPP. SPP zostavuje
konsolidovanu u¢tovnua zavierku podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IAS/IFRS).

NajvysSimi u¢tovnymi jednotkami, ktoré konsoliduju eustream st GDF SUEZ SA a E.ON AG.
Individualne vykazy eustream a konsolidované finan¢né vykazy SPP su uloZzené v Obchodnom registri Okresného

stdu Bratislava 1., Zahradnicka ul. & 10, 811 07 Bratislava, zverejnené v Obchodnom vestniku a zverejnené na
internetovej stranke www.eustream.sk a www.spp.sk.

26.  UDALOSTI PO DATUME SUVAHY
Pan Gunnar Lowensen sa stal predsedom predstavenstva eustream od 1. 1. 2012.

Po 31. decembri 2011 nenastali udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na G¢tovna zavierku spoloénosti.

Zostavené dna: s S Podpisovy zaznam ¢lena
Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby itatutireho organu tovnej

. zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie : s

17. februdra 2012 uctovnictva: uctovnej zavierky: jednqt!(y ilebo fy2|.cke| osoby,
ktora je ictovnou jednotkou:

Schvalené dia: = 7z g [ / “

] \ QA | ! 7 ;ﬁ"
23. aprila 2012 . gl AN A
Ing. Ol'ga MajoroSova Ing ol Janocko " Gunnar Léwensen
riaditel’ka financif a l'udskych generalny riaditel predseda predstavenstva
zdrojov '

ipl. Ing. Antoine Jourdain
tlen predstavenstva

Prilozené poznamky su neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov. 3l



Navrh
na rozdelenie zisku
za rok 2011

Néavrh na rozdelenie zisku za G¢tovné obdobie roku 2011 je vypracovany v sulade so Stanovami eustream, a.s.,
glankom XIX. ROZDELOVANIE ZISKU, ¢lankom XVII. TVORBA A POUZITIE REZERVNEHO FONDU av stlade
s ustanoveniami Obchodného zakonnika €. 513/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2011 vychadza z auditovanej G¢tovnej zavierky za rok 2011.
l. Zisk po zdaneni 187 059 452,27 €
11, Doplnenie zakonného rezervného fondu 0,00 €

v zmysle ¢l. XVIII. Stanov rezervny fond
dosiahol hranicu 20 % z&kladného imania

1. Hodnota cistého zisku
uréena na dividendy 187 059 452,27 €
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